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INFORME DE REVISION LIMITADA
DE ESTADOS CONTABLES
DE PERIODOS INTERMEDIOS

A los Sefiores Directores de
BANCO MACRO S.A.
Domicilio legal: Sarmiento 447

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

1. Hemos efectuado una revisiéon limitada del estado de situacion patrimonial adjunto de BANCO
MACRO S.A. al 31 de marzo de 2011 y de los correspondientes estados de resultados, de evolucion
del patrimonio neto y de flujo de efectivo y sus equivalentes por el periodo de tres meses finalizado en
esa fecha. Asimismo, hemos efectuado una revision limitada del estado de situaciéon patrimonial
consolidado adjunto de BANCO MACRO S.A. con sus sociedades controladas al 31 de marzo de
2011 y de los correspondientes estados consolidados de resultados y de flujo de efectivo y sus
equivalentes por el periodo de tres meses finalizado en esa fecha, que se exponen como informacién

complementaria. Dichos estados contables son responsabilidad de la Direccién de la Entidad.

2. Nuestra revision fue realizada de acuerdo con las normas de la Resoluciéon Técnica N° 7 de la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econ6micas aplicables a la revision
limitada de estados contables de periodos intermedios y con las “Normas minimas sobre auditorias
externas” emitidas por el Banco Central de la Republica Argentina (B.C.R.A.) para la revision de
estados contables trimestrales. De acuerdo con dichas normas, una revision limitada consiste
principalmente en aplicar procedimientos analiticos a la informaciéon contable y en efectuar
indagaciones a los responsables de las cuestiones contables y financieras. El alcance de esta revision
es sustancialmente menor al de una auditoria de estados contables, cuyo objetivo es la expresion de
una opinion sobre los estados contables tomados en su conjunto. Por lo tanto, no expresamos tal

opinién.



Tal como se describe en la nota 5. a los estados contables adjuntos, los estados contables
mencionados en el parrafo 1., han sido preparados por la Entidad de acuerdo con las normas
contables establecidas por el B.C.R.A., las cuales difieren de las normas contables profesionales
vigentes en la Republica Argentina en ciertos aspectos de valuacion y exposicion que se describen y

cuantifican en la mencionada nota.

Basados en nuestra revision, no hemos tomado conocimiento de hechos o circunstancias que hagan
necesario efectuar modificaciones significativas a los estados contables mencionados en el parrafo 1.,
para que los mismos estén presentados de conformidad con las normas contables establecidas por el
B.C.R.A. y, excepto por el efecto de las cuestiones mencionadas en el parrafo 3., con las normas

contables profesionales vigentes en la Republica Argentina.

En relacion al estado de situacion patrimonial de BANCO MACRO S.A. y BANCO MACRO S.A. y sus
sociedades controladas al 31 de diciembre de 2010 y a los estados de resultados, de evolucion del
patrimonio neto y de flujo de efectivo y sus equivalentes de BANCO MACRO S.A. y BANCO MACRO
S.A. y sus sociedades controladas por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2010,

presentados con propésitos comparativos, informamos que:

a) Hemos emitido, con fecha 10 de febrero de 2011, un informe de auditoria de los estados
contables de BANCO MACRO S.A. y BANCO MACRO S.A. y sus sociedades controladas al 31
de diciembre de 2010, en el cual expresamos una opinién con salvedad por discrepancias entre
las normas contables del B.C.R.A. utilizadas por la Entidad y las normas contables profesionales
vigentes en la Republica Argentina, que se describen y cuantifican en la nota 5. a los estados
contables adjuntos. No hemos auditado ningln estado contable a ninguna fecha y por ningan

periodo posterior al 31 de diciembre de 2010.



b) Hemos emitido, con fecha 7 de mayo de 2010, un informe de revision limitada de los estados
contables de BANCO MACRO S.A. y BANCO MACRO S.A. y sus sociedades controladas por el
periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2010, en el cual incluimos una salvedad por
discrepancias entre las normas contables del B.C.R.A. utilizadas por la Entidad y las normas
contables profesionales vigentes en la Republica Argentina, que se describen y cuantifican en la

nota 5. a los estados contables adjuntos.

6. En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a) Los estados contables mencionados en el parrafo 1. se encuentran asentados en el libro

Inventarios y Balances.

b) Los estados contables de BANCO MACRO S.A. surgen de registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes y las normas reglamentarias
del B.C.R.A.

c) Al 31 de marzo de 2011, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones
previsionales a favor de la Administracion Nacional de la Seguridad Social, que surge de los

registros contables de la Entidad, asciende a $ 17.731.913, no siendo exigible a esa fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
5 de mayo de 2011

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

CLAUDIO N. NOGUEIRAS
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T° 197 - F° 64
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ESTADOS CONTABLES AL
31 DE MARZO DE 2011

DENOMINACION SOCIAL: Banco Macro S.A.

DOMICILIO LEGAL: Sarmiento 447 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

OBJETO Y RAMO PRINCIPAL: Banco Comercial

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA: Autorizado como “Banco Privado Nacional” bajo el N° 285

INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: Bajo el N° 1.154 - Libro N° 2 de Estatutos F° 75
el 8 de Marzo de 1967

FECHA EN LA QUE SE CUMPLE EL CONTRATO SOCIAL: 8 de Marzo de 2066

INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: Bajo el N° 9.777 - Libro N° 119 Tomo A de
Sociedades Andénimas el 8 de Octubre de 1996

CLAVE UNICA DE IDENTIFICACION TRIBUTARIA: 30-50001008-4

FECHAS DE INSCRIPCIONES DE LAS MODIFICACIONES DE ESTATUTO:

18 de Agosto de 1972, 10 de Agosto de 1973, 15 de Julio de 1975, 30 de Mayo de 1985, 3 de Septiembre de
1992, 10 de Mayo de 1993, 8 de Noviembre de 1995, 8 de Octubre de 1996, 23 de Marzo de 1999, 6 de
Septiembre de 1999, 10 de Junio de 2003, 17 de Diciembre de 2003, 14 de Septiembre de 2005, 8 de
Febrero de 2006, 11 de Julio de 2006, 14 de Julio de 2009.
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Claudio N. Nogueiras

Asociacion Profesional

Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L.

Informe correspondiente al trimestre cerrado el 31 de marzo de 2011

009

ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 31 DE DICIEMBRE 2010

(Cifras expresadas en miles de pesos)

CPCECABA T° 197 F° 64 CPCECABA T° 120 F° 210

3170372011 31/12/2010
ACTIVO
A. DISPONIBILIDADES
Efectivo 1.465.339 1.206.489
Entidades financieras y corresponsales
B.C.R.A. 2.401.800 2.805.679
Otras del pais 7.917 11.763
Del exterior 233.719 271.702
Otras 253 249
4.109.028 4.295.882
B. TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS (Anexo A)
Tenencias registradas a valor razonable de mercado 357.867 377.865
Titulos publicos por operaciones de pase con el B.C.R.A. 1.724.824 2.299.088
Tenencias registradas a costo mas rendimiento 49.603 99.659
Instrumentos emitidos por el B.C.R.A. 4.532.436 3.409.433
6.664.730 6.186.045
C. PRESTAMOS (Anexos B, Cy D)
Al Sector publico no financiero 354.072 335.970
Al Sector financiero
Interfinancieros (call otorgados) 12.974 33.100
Otras financiaciones a entidades financieras locales 74.617 45.100
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengadas a cobrar 193 443
Al Sector privado no financiero y residentes en el exterior
Adelantos 1.959.180 1.984.571
Documentos 1.969.106 1.766.933
Hipotecarios 896.529 873.671
Prendarios 364.595 345.269
Personales 5.500.973 4.926.060
Tarjetas de crédito 1.563.001 1.470.396
Otros (Nota 6.1.) 3.329.050 3.207.787
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengadas a cobrar 221.866 209.665
menos: Intereses documentados (29.890) (28.644)
menos: Previsiones (Anexo J) (441.254) (470.730)
15.775.012 14.699.591
- 1 -
Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha: 05/05/2011 con nuestro informe de fecha: 05/05/2011
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL POR COMISION FISCALIZADORA
CPCECABA T°1 F° 13
Claudio N .Nogueiras Alejandro Almarza Daniel H. Violatti Juan P. Brito Devoto Jorge H. Brito
Socio Sindico Titular Gerente de Director Presidente
Contador Publico - UBA Contador Publico - UBA Contabilidad



% Macro

ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 31 DE DICIEMBRE 2010

(Cifras expresadas en miles de pesos)

3170372011 31/12/2010
D. OTROS CREDITOS POR INTERMEDIACION FINANCIERA
Banco Central de la Republica Argentina 2.012.319 2.519.076
Montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a término 1.009.523 111.229
Especies a recibir por compras contado a liquidar y a término 674.756 164.731
Obligaciones negociables sin cotizacion (Anexos B, C y D) 222.410 220.554
Saldos pendientes de liquidaciéon de operaciones a término
sin entrega del activo subyacente 304 2.840
Otros no comprendidos en las normas de clasificacién de deudores (Nota 6.2.) 528.941 548.262
Otros comprendidos en las normas de clasificacion de deudores (Anexos B, C y D) 35.145 36.897
menos: Previsiones (Anexo J) (228.977) (229.504)
4.254.421 3.374.085
E. CREDITOS POR ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS
Créditos por arrendamientos financieros (Anexos B, C y D) 256.923 244.186
Intereses y ajustes devengados a cobrar (Anexos B, Cy D) 3.957 4.112
menos: Previsiones (Anexo J) (5.563) (5.968)
255.317 242.330
F. PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES (Anexo E)
En entidades financieras 534.840 512.881
Otras 50.581 47.495
menos: Previsiones (Anexo J) (659) (659)
584.762 559.717
G. CREDITOS DIVERSOS
Deudores por venta de bienes (Anexos B, C y D) 7.173 7.229
Otros (Nota 6.3.) 585.639 544.465
Intereses y ajustes devengados a cobrar por deudores por
venta de bienes (Anexos B, Cy D) 232 330
Otros intereses y ajustes devengados a cobrar 344 290
menos: Previsiones (Anexo J) (7.674) (12.858)
585.714 539.456
H. BIENES DE USO (Anexo F) 440.231 403.169
1. BIENES DIVERSOS (Anexo F) 250.845 179.295
J. BIENES INTANGIBLES (Anexo G)
Llave de negocio 97.432 100.945
Gastos de organizacién y desarrollo 191.280 186.700
288.712 287.645
K. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION 1.288 3.907
TOTAL DE ACTIVO 33.210.060 30.771.122
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Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha: 05/05/2011 con nuestro informe de fecha: 05/05/2011
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL POR COMISION FISCALIZADORA
CPCECABA T°1 F° 13
Claudio N .Nogueiras Alejandro Almarza Daniel H. Violatti Juan P. Brito Devoto Jorge H. Brito
Socio Sindico Titular Gerente de Director Presidente
Contador Publico - UBA Contador Publico - UBA Contabilidad

CPCECABA T° 197 F° 64 CPCECABA T° 120 F° 210



ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 31 DE DICIEMBRE 2010
(Cifras expresadas en miles de pesos)

PASIVO

L.

Q.

DEPOSITOS (Anexos He )
Sector publico no financiero
Sector financiero
Sector privado no financiero y residentes en el exterior
Cuentas corrientes
Cajas de ahorros
Plazo fijo
Cuentas de inversion
Otros (Nota 6.4.)
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengados a pagar

. OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA

Banco Central de la Republica Argentina (Anexo 1)
Otros
Bancos y organismos internacionales (Anexo I)
Obligaciones negociables no subordinadas (Nota 10. y Anexo 1)
Montos a pagar por compras contado a liquidar y a término
Especies a entregar por ventas contado a liquidar y a término
Financiaciones recibidas de entidades financieras locales (Anexo 1)
Interfinancieros (call recibidos)
Otras financiaciones de entidades financieras locales
Intereses devengados a pagar
Saldos pendientes de liquidacion de operaciones a término
sin entrega del activo subyacente
Otras (Nota 6.5. y Anexo I)

Intereses, ajustes y diferencias de cotizacion devengados a pagar (Anexo 1)

OBLIGACIONES DIVERSAS
Otras (Nota 6.6.)

PREVISIONES (Anexo J)

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SUBORDINADAS (Nota 10. y Anexo I)

PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION

TOTAL DE PASIVO

PATRIMONIO NETO (segun estados respectivos)

TOTAL DE PASIVO MAS PATRIMONIO NETO

_3_
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3170372011 3171272010
4.556.514 4.225.266
17.650 15.610
3.992.729 3.869.485
4.710.769 4.093.226
8.237.983 7.989.567
204.907 177.135
531.813 483.298
58.981 54.457
22.311.346 20.908.044
1.928 1.798
69.472 45.506
628.179 620.071
674.297 164.391
2.755.211 2.412.928
34.000 30.068
16.834 17.278
35 25
755
875.060 1.125.211
43.623 46.083
5.098.639 4.464.114
673.522 552.124
673.522 552.124
87.128 88.865
624.755 598.470
4.175 6.663
28.799.565 26.618.280
4.410.495 4.152.842
33.210.060 30.771.122

Firmado a efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha: 05/05/2011
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL

CPCECABA T°1 F°13

Claudio N .Nogueiras
Socio
Contador Publico - UBA
CPCECABA T° 197 F° 64

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha: 05/05/2011
POR COMISION FISCALIZADORA

Daniel H. Violatti
Gerente de
Contabilidad

Alejandro Almarza
Sindico Titular
Contador Publico - UBA
CPCECABA T° 120 F° 210

Juan P. Brito Devoto
Director

Jorge H. Brito

Presidente
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AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 31 DE DICIEMBRE 2010

(Cifras expresadas en miles de pesos)

3170372011 31/12/2010
CUENTAS DE ORDEN
DEUDORAS 11.720.766 12.003.089
Contingentes 5.942.583 5.281.603
Garantias recibidas 5.395.891 4.935.898
Otras no comprendidas en las normas de clasificacion de deudores 196 229
Cuentas contingentes deudoras por contra 546.496 345.476
De control 5.486.189 5.717.197
Créditos clasificados irrecuperables 843.260 787.863
Otras (Nota 6.7.) 4.386.739 4.685.026
Cuentas de control deudoras por contra 256.190 244.308
De derivados 291.994 1.004.289
Valor "nocional” de opciones de venta tomadas (Nota 11.d)) 40.038
Valor "nocional” de operaciones a término sin entrega del subyacente (Nota 11.a)) 20.390 555.897
Permuta de tasas de interés (Nota 11.b)) 157.406 157.066
Cuentas de derivados deudoras por contra 74.160 291.326
ACREEDORAS 11.720.766 12.003.089
Contingentes 5.942.583 5.281.603
Créditos acordados (saldos no utilizados) comprendidos en las normas de
clasificacion de deudores (Anexos B, C y D) 56.468 55.782
Otras garantias otorgadas comprendidas en las normas de
clasificacion de deudores (Anexos B, C y D) 198.656 68.839
Otras garantias otorgadas no comprendidas en las normas de clasificacién de deudores 130.283 130.684
Otras comprendidas en las normas de clasificacion de deudores (Anexos B, C y D) 161.089 90.171
Cuentas contingentes acreedoras por contra 5.396.087 4.936.127
De control 5.486.189 5.717.197
Valores por acreditar 256.190 244.308
Cuentas de control acreedoras por contra 5.229.999 5.472.889
De derivados 291.994 1.004.289
Valor "nocional” de opciones de venta lanzadas (Nota 11.c)) 55.809 54.475
Valor "nocional” de operaciones a término sin entrega del subyacente (Nota 11.a)) 18.351 236.851
Cuentas de derivados acreedoras por contra 217.834 712.963

Las notas 1 a 21 a los Estados contables, los anexos A a L, N, O y los Estados contables consolidados que se acompafan,

son parte integrante de estos estados contables.

-4 -

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha: 05/05/2011
POR COMISION FISCALIZADORA

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha: 05/05/2011
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL
CPCECABA T°1 F° 13

Claudio N .Nogueiras Alejandro Almarza

Daniel H. Violatti

Juan P. Brito Devoto

Jorge H. Brito

Gerente de Director Presidente

Contabilidad

Socio Sindico Titular
Contador Publico - UBA Contador Publico - UBA
CPCECABA T° 197 F° 64 CPCECABA T° 120 F° 210
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ESTADOS DE RESULTADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE TRES MESES
TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010
(Cifras expresadas en miles de pesos)

31/03/2011 31/03/2010
A. INGRESOS FINANCIEROS
Intereses por disponibilidades 23 3
Intereses por préstamos al sector financiero 1.989 2.044
Intereses por adelantos 77.789 55.691
Intereses por documentos 42.446 34.074
Intereses por préstamos hipotecarios 32.507 24.927
Intereses por préstamos prendarios 15.700 11.479
Intereses por préstamos de tarjetas de crédito 67.118 43.741
Intereses por arrendamientos financieros 11.261 10.762
Intereses por otros préstamos 422.085 300.736
Resultado neto de titulos publicos y privados (Nota 6.8.) 152.228 363.026
Intereses por otros créditos por intermediacion financiera 60 18
Resultado por préstamos garantizados - Decreto 1387/01 4.874 20
Ajustes por clausula C.E.R. 2.896 950
Ajustes por clausula C.V.S. 94 176
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera 56.728 39.913
Otros (Nota 6.9.) 9.654 15.574
897.452 903.134
B. EGRESOS FINANCIEROS
Intereses por depdsitos en cuentas corrientes 2.641
Intereses por depdsitos en cajas de ahorro 4.945 4.379
Intereses por depdsitos a plazo fijo 239.140 218.721
Intereses por préstamos interfinancieros recibidos (call recibidos) 1.389 1.143
Intereses por otras financiaciones de entidades financieras 3 2
Intereses por otras obligaciones por intermediacion financiera 15.719 16.168
Intereses por obligaciones subordinadas 14.729 14.097
Otros intereses 399 489
Ajustes por clausula C.E.R. 1.043 1.412
Aportes al fondo de garantia de los depésitos 9.309 7.336
Otros (Nota 6.10.) 52.108 35.338
338.784 301.726
MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION - Ganancia 558.668 601.408
C. CARGO POR INCOBRABILIDAD 39.909 35.198
D. INGRESOS POR SERVICIOS
Vinculados con operaciones activas 24.106 17.872
Vinculados con operaciones pasivas 239.777 165.323
Otras comisiones 11.258 5.767
Otros (Nota 6.11.) 113.711 69.450
388.852 258.412
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Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha: 05/05/2011 con nuestro informe de fecha: 05/05/2011
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL POR COMISION FISCALIZADORA
CPCECABA T°1 F° 13
Claudio N .Nogueiras Alejandro Almarza Daniel H. Violatti Juan P. Brito Devoto Jorge H. Brito
Socio Sindico Titular Gerente de Director Presidente
Contador Publico - UBA Contador Publico - UBA Contabilidad

CPCECABA T° 197 F° 64 CPCECABA T° 120 F° 210
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ESTADOS DE RESULTADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE TRES MESES
TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010
(Cifras expresadas en miles de pesos)

3170372011 31/03/2010
E. EGRESOS POR SERVICIOS
Comisiones 22.426 14.700
Otros (Nota 6.12.) 54.582 43.523
77.008 58.223
F. GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos en personal 315.329 256.290
Honorarios a directores y sindicos 6.949 2.750
Otros honorarios 18.213 15.718
Propaganda y publicidad 14.707 8.253
Impuestos 26.076 18.006
Depreciacion de bienes de uso 16.505 13.291
Amortizacién de gastos de organizacién 12.319 8.940
Otros gastos operativos (Nota 6.13.) 65.837 50.945
Otros 4.719 4.350
480.654 378.543
RESULTADO NETO POR INTERMEDIACION
FINANCIERA - Ganancia 349.949 387.856
G. UTILIDADES DIVERSAS
Resultado por participaciones permanentes 27.200 21.508
Intereses punitorios 6.164 6.275
Créditos recuperados y previsiones desafectadas 12.591 22.502
Ajustes por clausula C.E.R. 21 34
Otras (Nota 6.14.) 18.002 6.775
63.978 57.094
H. PERDIDAS DIVERSAS
Intereses punitorios y cargos a favor del B.C.R.A. 5 8
Cargos por incobrabilidad de créditos diversos y por otras previsiones 7.119 6.966
Amortizacion de diferencias por resoluciones judiciales 4.348 3.984
Depreciacion y pérdidas por bienes diversos 458 551
Amortizacion de llave de negocio 3.513 2.108
Otras (Nota 6.15.) 5.631 5.793
21.074 19.410
RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO
A LAS GANANCIAS - Ganancia 392.853 425.540
I. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Nota 4.) 135.200 179.500
RESULTADO NETO DEL PERIODO - Ganancia 257.653 246.040

Las notas 1 a 21 a los Estados contables, los anexos A a L, N, O y los Estados contables consolidados que se acompafian,
son parte integrante de estos estados contables.
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Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha: 05/05/2011 con nuestro informe de fecha: 05/05/2011
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL POR COMISION FISCALIZADORA
CPCECABA T°1 F° 13
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ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE TRES MESES
TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010

(Cifras expresadas en miles de pesos)

31/03/2011 31/03/2010
Reservas de utilidades
Primas de Ajustes Instrum. Resultados
Capital emision al deuda no
Movimientos social de acciones patrimonio Legal subord. Facultativa asignados Total Total
Saldos al comienzo del ejercicio 594.485 398.750 4.511 764.140 211 2.390.745 4.152.842 3.358.801
Resultado neto del periodo - Ganancia 257.653 257.653 246.040
Saldos al cierre del periodo 594.485 398.750 4.511 764.140 211 2.648.398 4.410.495 3.604.841

Las notas 1 a 21 a los Estados contables, los anexos A a L, N, O y los Estados contables consolidados que se acompafian, son parte integrante de estos Estados contables.
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE TRES MESES
TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010

(Cifras expresadas en miles de pesos)

%" Macro

31/03/2011 3170372010
VARIACIONES DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES (Nota 3.4.)
Efectivo al inicio del ejercicio 4.548.311 4.139.611
Efectivo al cierre del periodo 4.934.761 4.448.526
Aumento neto del efectivo 386.450 308.915
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Cobros / (Pagos) netos por:
Titulos publicos y privados 46.327 1.192.037
Préstamos
Al Sector financiero (7.154) 39.513
Al Sector publico no financiero (10.834) (132.455)
Al Sector privado no financiero y residentes en el exterior (423.264) 176.147
Otros créditos por intermediacién financiera (982.220) (594.665)
Créditos por arrendamientos financieros (1.322) 36.510
Depositos
Al Sector financiero 2.051 (3.108)
Al Sector publico no financiero 305.842 327.009
Al Sector privado no financiero y residentes en el exterior 838.393 188.234
Otras obligaciones por intermediacion financiera
Financiaciones del sector financiero (call recibidos) 2.612 (83.961)
Otras (excepto las obligaciones incluidas en actividades de financiacion) 894.248 (443.681)
Cobros vinculados con ingresos por servicios 389.649 258.360
Pagos vinculados con egresos por servicios (76.736) (57.450)
Gastos de administracion pagados (480.026) (345.308)
Pago de gastos de organizacion y desarrollo (19.515) (16.370)
Cobros netos por intereses punitorios 6.159 6.267
Diferencias por resoluciones judiciales pagadas (1.732) (4.191)
Otros cobros vinculados con utilidades y pérdidas diversas 11.564 7.413
Pagos netos por otras actividades operativas (21.742) (21.994)
Pago del impuesto a las ganancias (8.912) (44.176)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 463.388 484.131
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE TRES MESES
TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010

(Cifras expresadas en miles de pesos)

%" Macro

31/03/2011 3170372010

Actividades de inversion
Pagos netos por bienes de uso (16.126) (8.657)
Pagos netos por bienes diversos (108.243) (6.569)
Otros cobros por actividades de inversion 235
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion (124.369) (14.991)
Actividades de financiacion
Cobros / (Pagos) netos por:

Obligaciones negociables no subordinadas (18.101) (17.367)

Banco Central de la Republica Argentina:

Otros 130 28
Bancos y organismos internacionales 23.735 (190.820)
Financiaciones recibidas de entidades financieras locales (447) (595)

Flujo neto de efectivo generado / (utilizado) por las actividades de financiacior 5.317 (208.754)
Resultados financieros y por tenencia del efectivo y sus equivalentes 42.114 48.529
Aumento neto del efectivo 386.450 308.915

Las notas 1 a 21 a los Estados contables, los anexos A a L, N, O y los Estados contables consolidados que se acomparian,

son parte integrante de estos Estados contables.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE MARZO DE 2011
(Cifras expresadas en miles de pesos)

1. RESENA DE LA ENTIDAD

Macro Compariia Financiera S.A. fue creada en el afio 1977 como una institucién financiera no bancaria. En el mes de
mayo de 1988 le fue concedida la autorizacién para funcionar como banco comercial y fue incorporada bajo el nombre
de Banco Macro S.A. Posteriormente, como consecuencia del proceso de fusién con otras entidades, adopté otras
denominaciones (entre ellas, Banco Macro Bansud S.A.) y a partir de agosto de 2006, Banco Macro S.A. (en adelante,
la Entidad).

Las acciones de la Entidad tienen oferta publica y cotizan en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (B.C.B.A.) desde
noviembre 1994 y a partir del 24 de marzo de 2006, comenzo6 a cotizar sus acciones en la Bolsa de Comercio de Nueva
York.

A partir del afio 1994, Banco Macro S.A. se focalizé principalmente en areas regionales fuera de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires. Siguiendo esta estrategia, en el afio 1996, Banco Macro S.A. comenz6 un proceso de adquisicion de
entidades y de activos y pasivos durante la privatizacion de los bancos provinciales y otras instituciones bancarias.

En 2001, 2004 y 2006, la Entidad adquirid el control de Banco Bansud S.A., Nuevo Banco Suquia S.A. y Nuevo Banco
Bisel S.A., respectivamente. Dichas entidades fueron fusionadas con Banco Macro S.A. en diciembre de 2003, octubre
de 2007 y agosto de 2009, respectivamente.

Durante el ejercicio 2006, Banco Macro S.A. adquirié el control de Banco del Tucuman S.A. Adicionalmente, durante el
ejercicio 2010 la Entidad adquirié el control de Banco Privado de Inversiones S.A. (ver Nota 2.6).

La Entidad ofrece productos y servicios bancarios tradicionales a compaifias, incluyendo aquellas que operan en
economias regionales, asi como también a individuos, reforzando de esta forma el objetivo de ser un banco multi-
servicios.

Asimismo, la Entidad realiza ciertas operaciones a través de sus subsidiarias, que incluyen principalmente a Banco del
Tucuman S.A., Banco Privado de Inversiones S.A., Macro Bank Limited (entidad organizada bajo las leyes de
Bahamas), Macro Securities S.A. Sociedad de Bolsa, Sud Inversiones & Andlisis S.A. y Macro Fondos S.G.F.C.1.S.A.

2. OPERACIONES DE LA ENTIDAD

2.1. Contrato de vinculacion con el Gobierno de la Provincia de Misiones

La Entidad suscribio, con el Gobierno de la Provincia de Misiones, un contrato de vinculacidon para actuar por el
término de cinco afios a partir del 1° de enero de 1996, como agente financiero Unico del Gobierno Provincial y
agente del mismo para la recaudacion de sus rentas y la atencién de 6rdenes de pago de sus obligaciones.

Adicionalmente, con fechas 25 de noviembre de 1999 y 28 de diciembre de 2006, se convinieron sendas
prérrogas de dicho contrato, siendo su vigencia actual hasta el 31 de diciembre de 2019.

Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010, los depdsitos mantenidos por el Gobierno de la Provincia de
Misiones en la Entidad ascienden a 1.017.973 y 900.550 (incluyen 73.236 y 67.177 correspondientes a depdsitos
judiciales), respectivamente.

2.2. Contrato de vinculacién con el Gobierno de la Provincia de Salta

La Entidad suscribié, con el Gobierno de la Provincia de Salta, un contrato de vinculacidn para actuar por el
término de diez afios a partir del 1° de marzo de 1996, como agente financiero Unico del Gobierno Provincial y
agente del mismo para la recaudacion de sus rentas y la atencién de 6rdenes de pago de sus obligaciones.
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AL 31 DE MARZO DE 2011
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Adicionalmente, con fecha 22 de febrero de 2005, dicho contrato fue prorrogado hasta el 1° de marzo de 2016.
Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010, los depdsitos mantenidos por el Gobierno de la Provincia de

Salta en la Entidad ascienden a 790.316 y 719.785 (incluyen 114.093 y 108.853 correspondientes a depdsitos
judiciales), respectivamente.

2.3. Contrato de vinculacion con el Gobierno de la Provincia de Jujuy

La Entidad suscribié, con el Gobierno de la Provincia de Jujuy, un contrato de vinculacién para actuar por el
término de diez afios a partir del 12 de enero de 1998, como agente financiero unico del Gobierno Provincial y
agente del mismo para la recaudacion de sus rentas y la atencién de 6rdenes de pago de sus obligaciones.

Adicionalmente, con fecha 29 de abril de 2005, dicho contrato fue prorrogado hasta el 4 de noviembre de 2014.
Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010, los depésitos mantenidos por el Gobierno de la Provincia de

Jujuy en la Entidad ascienden a 495.103 y 516.077 (incluyen 64.500 y 61.182 correspondientes a depdésitos
judiciales), respectivamente.

2.4. Banco del Tucuman S.A.

Banco del Tucuman S. A. suscribié, con el Gobierno de la Provincia de Tucuméan y de la Municipalidad de San
Miguel de Tucuman, sendos contratos de vinculacién para actuar como agente financiero Unico de los mismos y
agente de recaudaciéon de sus rentas y la atenciéon de 6rdenes de pago de sus obligaciones, hasta 2011 y 2013,
respectivamente.

Adicionalmente, con fecha 30 de junio de 2010, el contrato de prestacidon de servicios con el Gobierno de la
Provincia de Tucuman fue prorrogado hasta el 8 de julio de 2021.

Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010, los depdsitos mantenidos por el Gobierno de la Provincia del
Tucuman y la Municipalidad de San Miguel del Tucuman en el Banco del Tucuman S.A. ascienden a 1.179.278 y
874.498 (incluyen 312.033 y 298.841 correspondientes a depdsitos judiciales), respectivamente.

2.5. Uniones Transitorias de Empresas
a) Banco Macro S.A. - Siemens Itron Business Services S.A.

Con fecha 7 de abril de 1998, la Entidad suscribié con Siemens Itron Business Services S.A. un contrato de
Unién Transitoria de Empresas (U.T.E.), controlada conjuntamente mediante una participacién del 50%, cuyo
objeto consiste en facilitar un centro de procesamiento de datos para la administracion tributaria,
modernizacién de los sistemas y procedimientos de recaudacién tributaria de la provincia de Salta y en
administrar y efectuar el recupero de deuda de impuestos y tasas municipales.

b) Banco Macro Bansud S.A. - Montamat & Asociados S.R.L.

Con fecha 22 de octubre de 2004, la Entidad suscribi6 con Montamat & Asociados S.R.L., un contrato de
U.T.E. con la denominacién “BMB M&A — Unién Transitoria de Empresas”, controlada conjuntamente mediante
una participacion del 50%, cuyo objeto se refiere a la prestacion de servicios de auditoria de las regalias
hidrocarburiferas y servidumbres fiscales de la provincia de Salta, con el fin de optimizar la recaudacién de
dicha provincia.

- 11 -
Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha: 05/05/2011 con nuestro informe de fecha: 05/05/2011
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL POR COMISION FISCALIZADORA
CPCECABA T°1 F° 13
Claudio N .Nogueiras Alejandro Almarza Daniel H. Violatti Juan P. Brito Devoto Jorge H. Brito
Socio Sindico Titular Gerente de Director Presidente

Contador Publico - UBA Contador Publico - UBA Contabilidad

CPCECABA T° 197 F° 64 CPCECABA T° 120 F° 210



%" Macro

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE MARZO DE 2011
(Cifras expresadas en miles de pesos)

c) Banco Macro S.A. — Gestiva S.A.

Con fecha 4 de mayo de 2010 se aprobé la constitucion de la U.T.E. que la Entidad suscribié con Gestiva S.A.
con la denominaciéon “Banco Macro S.A. - Gestiva S.A. — Unién Transitoria de Empresas”, controlada
conjuntamente mediante una participacion del 50%, cuyo objeto se refiere a la prestacion del servicio integral
de procesamiento y gestion del sistema tributario de la provincia de Misiones, su administracién y cobro de
tributos.

Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010, los activos netos provenientes de dichas U.T.E. registrados
en los Estados contables de la Entidad por el método de la consolidaciéon proporcional, ascienden a 12.513 y
7.797, respectivamente.

Asimismo, al 31 de marzo de 2011 y 2010, las ganancias netas, registradas por el método mencionado en el
parrafo precedente, ascienden a 8.474 y 2.385, respectivamente.

2.6. Banco Privado de Inversiones S.A.

Con fecha 30 de marzo de 2010 se suscribié un contrato de compraventa de acciones del 100% del paquete
accionario del Banco Privado de Inversiones S.A.

Con fecha 9 de septiembre de 2010, el B.C.R.A. emiti6é la Resolucién 198/2010 mediante la cual manifiesta no
tener objeciones a que Banco Macro S.A. adquiera el 100% del paguete accionario de Banco Privado de
Inversiones S.A. y transfiera el 1% a Sud Inversiones y Andlisis S.A. y el 1% a Macro Securities S.A. Sociedad de
Bolsa.

Con fecha 20 de septiembre de 2010, se transfirié el 100% del capital accionario de Banco Privado de Inversiones
S.A. a favor de la Entidad, abonando esta Ultima el monto de U$S 23,3 millones, de los cuales U$S 10,4 millones
corresponden a un monto en garantia, de acuerdo con lo establecido en el contrato de compraventa mencionado
precedentemente.

A dicha fecha, los activos y pasivos de Banco Privado de Inversiones S.A. ascendian a 403.686 y 368.034,
respectivamente, y, por consiguiente, el patrimonio neto era de 35.652. Por lo tanto, la Entidad registré una llave
positiva por un monto de 56.205, que surge de la diferencia entre el precio total de la operacion y el patrimonio
neto del Banco Privado de Inversiones S.A. a dicha fecha, la cual ser4d amortizada en diez afios de acuerdo con
normas del B.C.R.A.

Con fecha 22 de septiembre de 2010, la Entidad realizé un aporte irrevocable de capital de 50.000 en Banco
Privado de Inversiones S.A. previsto en los términos de la Resolucion N° 443 de la Superintendencia de Entidades
Financieras y Cambiarias de fecha 15 de septiembre de 2010.

A la fecha de emisién de los presentes Estados contables, la Comisiéon Nacional de Defensa de la Competencia no
se ha expedido sobre su aprobacién, sin embargo la Direccién de la Entidad estima que el tramite se resolvera
favorablemente.

Durante el mes de diciembre de 2010, Banco Privado de Inversiones S.A. transfiri6 a Banco Macro S.A.
préstamos (principalmente tarjetas de créditos) por 230.468.

Con fecha 20 de diciembre de 2010, Banco Macro S.A. vendié 366.590 acciones ordinarias de Banco Privado de
Inversiones S.A. a Sud Inversiones y Analisis S.A. y otras 366.590 a Macro Securities S.A. Sociedad de Bolsa por
un total de 740. En consecuencia, Banco Macro S.A. posee el 98% del capital accionario de Banco Privado de
Inversiones S.A.
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3. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los presentes Estados contables, que surgen de libros de contabilidad de la Entidad, estan expresados en miles de
pesos y han sido preparados de acuerdo con las normas contables establecidas por el B.C.R.A.

La preparacion de los Estados contables requiere que la Entidad efectle, en ciertos casos, estimaciones para
determinar los valores contables de activos, pasivos, ingresos, egresos y contingencias como también la exposicién de
los mismos, a cada fecha de presentacion de informacion contable. Las registraciones efectuadas por la Entidad, se
basan en la mejor estimaciéon de la probabilidad de ocurrencia de diferentes eventos futuros y, por lo tanto, el monto
final puede diferir de tales estimaciones, las cuales pueden tener un impacto positivo o negativo en futuros periodos.

3.1. Informacién comparativa

De acuerdo con lo requerido por las normas del B.C.R.A., el estado de situaciéon patrimonial al 31 de marzo de
2011 e informacion complementaria se presentan en forma comparativa con datos al cierre del ejercicio
precedente, mientras que los estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo y sus
equivalentes por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2011, se presentan en forma comparativa
con los datos del mismo periodo del ejercicio precedente.

Mediante la Comunicacion “A” 5180 y complementarias, el B.C.R.A. introdujo modificaciones a los criterios
contables de instrumentos de deuda del sector publico no financiero y de regulacion monetaria del B.C.R.A., a
partir del 1° de marzo de 2011. Consecuentemente, ciertos rubros y partidas del estado de situacién patrimonial
al 31 de diciembre de 2010 y a los estados de resultados y de flujo de efectivo y sus equivalentes por el periodo
de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2010, asi como cierta informacién complementaria relacionada,
fueron reclasificadas por la aplicacion de dichas comunicaciones, al solo efecto de su comparaciéon con los
presentes estados contables.

3.2. Reexpresién en moneda constante

Las normas contables profesionales establecen que los estados contables deben expresarse en moneda
homogénea. En un contexto de estabilidad monetaria, la moneda nominal es utilizada como moneda homogénea
y, en un contexto de inflacion o deflacion, los estados contables deben expresarse en moneda de poder
adquisitivo de la fecha a la cual corresponden dando reconocimiento contable a las variaciones en el indice de
precios internos al por mayor (1.P.1.M.) publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, de acuerdo
con el método de reexpresion establecido en la Resolucién Técnica (R.T.) N° 6 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (F.A.C.P.C.E.).

Los Estados contables de la Entidad reconocen las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda hasta el 28
de febrero de 2003 de acuerdo con lo requerido por el Decreto 664/2003 del Poder Ejecutivo Nacional, la
Resolucién General N° 4/2003 de la 1.G.J., la Resolucién General N° 441 de la C.N.V. y la Comunicacion “A” 3921
del B.C.R.A. Las normas contables profesionales, establecen que la discontinuacién en la aplicacién del método de
reexpresion establecido en la R.T. N° 6 debio efectuarse a partir del 1° de octubre de 2003. Los efectos de no
haber reconocido las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda hasta dicha fecha, no han sido
significativos en relacidon con los estados contables tomados en su conjunto.

3.3. Criterios de valuacion

Los principales criterios de valuaciéon utilizados en la preparacion de los presentes Estados contables fueron los

siguientes:
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a) Activos y pasivos en moneda extranjera:

Los activos y pasivos nominados en délares estadounidenses fueron valuados al tipo de cambio de referencia
del B.C.R.A., vigente para el délar estadounidense al cierre de las operaciones del Gltimo dia habil del periodo
y ejercicio, respectivamente. Adicionalmente, los activos y pasivos hominados en otras monedas extranjeras
fueron convertidos a los tipos de pase comunicados por la mesa de operaciones del B.C.R.A. Las diferencias
de cambio fueron imputadas a los resultados a dichas fechas.

b) Titulos publicos y privados:
b.1) Titulos publicos - Tenencias registradas a valor razonable de mercado y por operaciones de pase:

Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010, se valuaron a los valores de cotizacion o valores
presentes informados por el B.C.R.A. segun corresponda. Las diferencias de cotizacion y de los valores
presentes fueron imputadas a los resultados del periodo y ejercicio, respectivamente.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2010, las tenencias para las cuales el B.C.R.A. informé valor
presente, que a esa fecha se encontraban registradas en “Titulos publicos sin cotizacion”, fueron
valuadas de acuerdo con los lineamientos de la Comunicaciéon “A” 4898 y complementarias del
B.C.R.A., considerando los valores presentes informados por el B.C.R.A., los valores contables y la
utilizacion de las respectivas cuentas regularizadoras.

b.2) Titulos publicos - Tenencias registradas a costo mas rendimiento:

Al 31 de marzo de 2011, de acuerdo con lo dispuesto por la Comunicacién “A” 5180 y complementarias
del B.C.R.A., se valuaron al valor de incorporacién incrementado por el devengamiento de la tasa
interna de rendimiento, neto de la cuenta regularizadora correspondiente, comparado, a su vez, con
los valores presentes calculados por la Entidad. El valor de incorporacién mencionado precedentemente
corresponde al valor presente de cada especie al 1° de marzo de 2011 o fecha de incorporacion
posterior, segun corresponda.

Al 31 de diciembre de 2010, de acuerdo con lo dispuesto por la Comunicacion “A” 4898 y
complementarias del B.C.R.A., dichas tenencias se valuaron al valor contable al 31 de enero de 2009,
0 su costo de incorporacion posterior, neto de los servicios financieros cobrados con posterioridad a
esa fecha y de la cuenta regularizadora correspondiente. Los intereses devengados y, de corresponder,
el ajuste por aplicacion del C.E.R. se reflejaron en dicha cuenta regularizadora. Al 31 de diciembre de
2010, estas tenencias se encontraban registradas en el rubro “Titulos Publicos sin cotizacién”.

Al 31 de marzo de 2011, el valor presente calculado por la Entidad para estas especies asciende a
49.623.

b.3) Instrumentos emitidos por el B.C.R.A. — Tenencias registradas a valor razonable de mercado:

Las tenencias de cartera propia y las recibidas por operaciones de pase, se valuaron de acuerdo con el
valor de cotizaciébn vigente para cada instrumento al ultimo dia habil del periodo y ejercicio,
respectivamente. Las diferencias de cotizacion fueron imputadas a los resultados del periodo y
ejercicio, respectivamente.
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b.4) Instrumentos emitidos por el B.C.R.A. — Tenencias registradas a costo mas rendimiento:

Las tenencias de cartera propia y las recibidas por operaciones de pase sin volatilidad publicada por el
B.C.R.A., se valuaron al costo de incorporacion al patrimonio mas los intereses devengados, aplicando
en forma exponencial la tasa interna de retorno de acuerdo con las condiciones de emision de las
mismas. Los devengamientos de la tasa interna de retorno mencionada precedentemente fueron
imputados a los resultados del periodo y ejercicio, respectivamente

c) Préstamos garantizados Decreto N° 1.387/01:

Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010, de acuerdo a lo dispuesto por las Comunicaciones “A”
4898, “A” 5180 y complementarias del B.C.R.A., los préstamos garantizados emitidos por el Gobierno
Nacional en el marco del Decreto N° 1387/2001 del Poder Ejecutivo Nacional, se valuaron al valor de
incorporacion especifico para cada especie incrementado por el devengamiento del rendimiento, neto de la
cuenta regularizadora correspondiente, comparado, a su vez, con los valores presentes informados por el
B.C.R.A.

Al 31 de marzo de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, el valor presente informado por el B.C.R.A. para estas
especies asciende a 254.801 y 280.316, respectivamente.

d) Devengamiento de intereses:

Los intereses fueron devengados sobre la base de su distribucién exponencial en los periodos en que han
sido generados, excepto los correspondientes a las operaciones concertadas en moneda extranjera y por un
lapso total de vigencia no superior a noventa y dos dias, los cuales se distribuyeron linealmente.

La Entidad opta por interrumpir el devengamiento de intereses cuando los préstamos presentan
incumplimientos en sus pagos (generalmente con atrasos superiores a los 90 dias) o el cobro del capital
otorgado y los intereses devengados es de recuperabilidad incierta. Los intereses devengados hasta el
momento de la interrupciéon son considerados como parte del saldo de deuda al momento de determinar el
monto de previsiones de dichos préstamos. Posteriormente, los intereses sélo son reconocidos sobre la base
del cobro, una vez que se haya cancelado el monto a cobrar por los intereses anteriormente devengados.

e) Devengamiento del C.E.R.:
Los créditos y obligaciones han sido ajustados por el C.E.R., en caso de corresponder, de la siguiente forma:
e.l) Titulos publicos - Tenencias registradas a costo mas rendimiento: segin se expone en Notas 3.3.b.2)
e.2) Préstamos garantizados: segln se expone en Nota 3.3.c).

e.3) Depoésitos y otros activos y pasivos: se aplicé el C.E.R. al ultimo dia habil del periodo y ejercicio,
respectivamente.

f) Previsidn por riesgo de incobrabilidad y previsién por compromisos eventuales:

Se constituyeron sobre la base del riesgo de incobrabilidad estimado de la asistencia crediticia de la Entidad,
el cual resulta, entre otros aspectos, de la evaluacion del grado de cumplimiento de los deudores y de las
garantias que respaldan las respectivas operaciones considerando las disposiciones de la Comunicaciéon “A”
2950 y complementarias del B.C.R.A. y las politicas de previsionamiento de la Entidad.
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En los casos de préstamos con previsiones especificas que sean cancelados o generen reversion de
previsiones constituidas en el corriente periodo, y en los casos en que las previsiones constituidas en
ejercicios anteriores resulten superiores a las que se consideran necesarias, el exceso de prevision es
reversado con impacto en el resultado del corriente periodo.

Los recuperos de créditos previamente clasificados en Cuentas de orden — Deudoras — De control — Créditos
clasificados irrecuperables, son registrados directamente en resultados.

La Entidad evalla el riesgo crediticio asociado a los compromisos eventuales en funcién del cual determina el
monto apropiado de previsiones a registrar. Las previsiones por saldos registrados en cuentas de orden,
relacionado con los compromisos eventuales, son incluidas en el rubro Previsiones del pasivo.

g) Préstamos y depositos de titulos publicos:

Se valuaron de acuerdo con las cotizaciones vigentes para cada titulo al Gltimo dia habil del periodo y
ejercicio, respectivamente, mas los correspondientes intereses devengados. Las diferencias de cotizacion
fueron imputadas a los resultados a dichas fechas.

h) Otros créditos por intermediacion financiera y Otras obligaciones por intermediacién financiera:
h.1) Montos a cobrar por ventas y a pagar por compras contado a liquidar y a término:

Se valuaron de acuerdo con los precios concertados para cada operacidn mas las correspondientes
primas devengadas al cierre del periodo y ejercicio, respectivamente.

h.2) Especies a recibir por compras y a entregar por ventas contado a liquidar y a término:

i. Con cotizacion: se valuaron de acuerdo con los valores de cotizacion vigentes para cada especie al
altimo dia habil al cierre del periodo y ejercicio, respectivamente. Las diferencias de cotizacion
fueron imputadas a los resultados a dichas fechas.

ii. Sin cotizaciéon: se valuaron de acuerdo a su valor de costo acrecentado en forma exponencial en
funcién de su tasa interna de retorno.

h.3) Titulos de deuda y Certificados de participacién en fideicomisos financieros:

i. Titulos de deuda: se valuaron de acuerdo con lo establecido por la Comunicacién “A” 4414 del
B.C.R.A., a su valor de costo acrecentado en forma exponencial en funcién de su tasa interna de
retorno, convertidos a pesos de acuerdo con el criterio descripto en la Nota 3.3.a), en caso de
corresponder.

ii. Titulos de deuda en el Fideicomiso Financiero Galtrust: se valuaron de acuerdo con lo establecido
por la Comunicacién “A” 5180 y complementarias del B.C.R.A., a su valor de cotizacién vigente al
ultimo dia habil al cierre del periodo, computados en la proporcion correspondiente.

iii. Certificados de participacion en el Fideicomiso Financiero Suquia y Fideicomiso Financiero Bisel: se
valuaron en funcién del valor de incorporacion al patrimonio del ex — Nuevo Banco Suquia S.A. y ex
— Nuevo Banco Bisel S.A., respectivamente, mas el rendimiento devengado, neto de los rescates
efectuados por las Entidades mencionadas, en caracter de beneficiario del certificado de
participacion. Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010, los montos a cobrar registrados
por dichos certificados fueron totalmente previsionados, debido a que no se consideran
recuperables.
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iv. Otros certificados de participacion: se valuaron al valor nominal acrecentado en caso de
corresponder, por los intereses devengados hasta el ultimo dia habil del periodo y ejercicio,
respectivamente, convertidos a pesos de acuerdo con el criterio descripto en la Nota 3.3.a), en
caso de corresponder.

Los valores registrados, netos de las previsiones constituidas, no superan los valores recuperables de
los respectivos fideicomisos.

h.4) Obligaciones negociables sin cotizacion compradas:

Se valuaron acrecentando el valor de las tenencias en funcién de su tasa interna de retorno, de
acuerdo con lo dispuesto en la Comunicacion “A” 4414 y complementarias del B.C.R.A.

h.5) Obligaciones negociables no subordinadas emitidas:

Se valuaron de acuerdo con el saldo adeudado en concepto de capital mas los intereses devengados al
cierre del periodo y ejercicio, respectivamente, convertidos a pesos de acuerdo con el criterio descripto
en la Nota 3.3.a), en caso de corresponder.

i) Créditos por arrendamientos financieros:

De acuerdo con la Comunicacion “A” 5047 y complementarias del B.C.R.A., se valuaron de acuerdo al valor
descontado de la suma de las cuotas minimas pendientes de cobro (excluyendo las cuotas contingentes), del
valor residual previamente pactado y de las opciones de compra, por los contratos de arrendamientos
financieros en los cuales la Entidad reviste la figura de arrendador. El valor descontado es calculado mediante
la aplicaciéon de la tasa de interés implicita de cada contrato de arrendamiento.

Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010, los contratos de arrendamientos financieros vigentes no
representan saldos significativos respecto al total de financiaciones otorgadas por la Entidad. Adicionalmente,
las caracteristicas de los mi